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Abstract: The aim of this paper is to shed light on the role of financial market efficiency in attracting foreign 

investments. To this end, the paper discusses the different investment types, the financial market efficiency, 

the effect of governance on disclosure, and its role in attracting foreign investment. The subject is 

emphasized from a general view and from a particular one when addressing the case of Qatar Stock 

Exchange. The results show that governance plays an important role in increasing the level of disclosure, a 

contributing factor to attract foreign capital. The latter is considered a pillar for the success of the financial 

market as well as of investors. The results also reveal that Qatar Stock Exchange, despite its recent 

establishment and the existence of many obstacles that prevent it from expanding as required, was able to 

achieve remarkable results in attracting foreign investments.    
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 ا في اجتذاب وتدعيم الاستثمار الأجنبي: بورصة قطر نموذجًاتأثير الحوكمة على مستوى الإفصاح ودوره
 

  :الملخص
ارتأينا من خلال هذه الورقة البحثية ضررررررسلرط تلررررررىيد الكرررررروس قىا ملر  فاسط اللرررررروا ال ال      ذ  ا  رررررر ث ارا  

ل ال  لتأثيس الحو  ة ا من تقديم مخ ىف ال فاهيم ال  عىقة با  رررر ث ار لعنواقك، ل ذا بةفاسط اللرررروا االأ نبية، انطلاق  
   الإ صرراو لملرها     ذ  ا  رر ث ار الأ نب ، ثم ناللنا ط ررقاع ىلب قىا قور.ررة قطسض لقد ع كررإ الن ا   طلا 
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عن الحو  ة تىعب ملرا  بيسا    ا  قطا  رعس ال ال الأ نب ، لىلب من خلال تفعيىها ل ل وى الإ صاو الذي يع بس 
يزط نجاو عي ملرر ث س،   ا لع كررإ الن ا   طلا عن قور.ررة قطس بالسحم من نداثة ر يزط نجاو اللرروا ال ال  ل ذا ر 

نشررأتها ط  عنها قطعإ طررو ا   بأس بك    مجال ا رر قطا  ا  رر ث ارا ، بالسحم من ل وم العديد من النقا   ال   
 تع سيها لتحول ملن تو عها بالشةل ال طىو ض 

 

، ا   ث ار ال حفظ  لا   ث ار ال باطس، الحو  ة،  فاسط اللوا، الإ صاوالبيئة ا   ث ارية، الكلمات المفتاحية: 
 قور.ة قطسض

 
  مقدمة:

 عهم عند البور.رررة لباق بار كبيسط، مالية ع رررواا ل وم طلا الكرررسلرط عضرررحإ ا ق صرررامي النشررراع لتيسط اتلرررا  مع
 من كا   قدر تو س يق كررررر  ىلب  إن الأرباو، تحقيق ال لررررر ث سين ل.ررررر ار لكبار ت يح ال   مجا   ا  ررررر ث ار

 ال الية الألراا ع رررررعار لعن خا.رررررة بالكفاسط، اللررررروا  ت صرررررف ن ا  يها ال  داللةال الية  الألراا نول ال عىوما 
 ظسلف نول لال عىوما  بالبيانا  الأنيان من كثيس لت أثس    لف سط   سط لمن عخسى، طلا  رررررنة من قي  ها ت قىب
    قشوا ية نس ة تحدث عين ال الية ال  داللة الألراا ع عار    لبلسقة مباطسط سل نعة ال صدرط لالشس ة اللوا 
  . ارط ال يس الأنباس مع لنزل  اللارط، الأنباس مع .عوما  عسية تقىبا  طةل
 العسبية الدلل عمر إ ال الية، ع رواقها نشراع تطور لزيامط ال  قدمة  ا ق صراما    ال ال  ال حسر نس ة تو رع لمع
 تحول ال عوقا  من   ىة توا ك زالإ عنها   حيس مواكب ك، قىا لق ىإ ال و ك الجديد مة لقطس خا.رررررررة هذاقا

 طلا بالإضا ة فيك ال  داللة لالأملا  اللوا  نطاا لضيق لال شسيع ، ال نظي   بالإ ار ع ا ا لت عىق كفاستها ملن 
 ل اقىية كفاسط ملن  تحول لحيسها ال عوقا  هذهكل  ال حا ب ، لالإ صاو الشفافية لغيا  ال عىوما  نظام ضعف
 العسبيةض ال الية الألراا ع واا لتطور
 ا مما تقدم، يمكن طرح التساؤل التالي: انطلاقً 

ما المقصود بكفاءة السوق المالي؟ وما هو الدور الذي تلعبه بورصة قطر في مجال جذب رأس المال الأجنبي 
 وتحقيق التنمية الاقتصادية؟

  انطلاقا من الطسو الس يس، ي ةن  سو ال لاؤ   ال الية:ت الفرعية: التساؤلا .1
 في ا ت  ثل عنوا  ا   ث ار؟  -
 ما ال قصوم بالحو  ة؟  -
 كيف تؤثس الحو  ة قىا مل وى الإ صاو؟  -

 قهدف الو.ول طلا الن ا   ال س وط من الدرا ة، تم لضع الفسضيا  ال الية:  فرضيات الدراسة:
 وا  ا   ث ار عه ها ا   ث ار ال حفظ  لا   ث ار ال باطسض نعهناك العديد من  -
الحو  ة ه  ىلب النظام الذي يو ك لينظم ليكبد ال ؤ لا  ليحدم القواقد لالإ ساسا  ال   تلاقد  -

 قىا اتخاى القسارا ض 
ة يع بس الإ صاو من ال ستكزا  الأ ا ية لىحو  ة،  الحو  ة تهدف ع ا ا طلا تحلين مل وى ال ؤ ل -

من خلال لضع قواقد لإ ساسا  قامرط قىا النهوض قها لالإ صاو يع بس الأماط ال لاقدط قىا اتخاى 
 القسارا  اللىي ة    الوقإ ال نا بض 
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تك ن عه ية الدرا ة    الدلر الكبيس الذي تىعبك الأ واا ال الية    تو يس رؤلس الأموال ال   تح ا ها أهمية الدراسة: 
ي ها لىلب من خلال تو يسها لبيئة ا  ث ارية منا بة تحفز ال ل ث سين قىا ا   ث ار لتد ع قجىة الدلل ل حقيق تن 

 ال ن ية طلا الأمامض 
  تك ن    النقاع ال الية:أهداف الدراسة: 

 ال عسف قىا مفهوم ا   ث ار لمخ ىف عنواقكض  -
 تحىيل مفهوم  فاسط اللوا لال عسف قىا م طىباتهاض  -
 لر الذي تىعبك الحو  ة     ذ  لتدعيم ا   ث ارض ال عسف قىا الد -
 تحىيل ملار تطور قور.ة قطس لال عسف قىا عهم خصا صهاض  -

  قصد الو.ول طلا الن ا   ال س وط من الدرا ة، تم تقلي ها طلا ما يى :هيكل الدراسة: 
  الإ ار النظسي للا  ث ارضالمحور الأول: 
  اسط اللواضالجانب ال فاهي   لكفالمحور الثاني: 

  مفهومها، لملرها    تفعيل مل وى الإ صاو لا  ذا  رؤلس الأموالضالمحور الثالث: الحوكمة: 
قور.ة قطس  –كفاسط  وا رعس ال ال )الإ صاو(     ذ  ا   ث ارا  الأ نبية  ملر المحور الرابع:

  اضن وى   
 

 الأول: الإطار النظري للاستثمارالمحور 
باق باره تو يك ال وارم ال  انة من ع ل تعظيم ال نفعة الكامنة    هذه  Investmentث ار طلا ا  رررررررررررررر  النظسي ةن 

ال وارم، لىلب لأن ال وارم ال  انة تش  ل قىا ططبا  الحا ا  الأ ا ية لالك الية للإنلان، لقند تأ يل ا ن فا  من 
ططررربا  عكبس  ال  وقع عن ي م الحصرررول قىا هذه ال وارم    الوقإ الحال  لوقإ آخس يلررر ا   سط ا  ررر ث ار،  إن من

 لهذه الحا ا ض

: لقد تعدم  ال عاريف ال   .ي إ للا  ث ار ق عدم الجوانب ال   انطىق منها البانثون ل حاللة مفهوم الاستثمار أولاً 
  ه ك لتحديد عبعامه، لمن هذه ال عاريف نجد: 

عي ا  ع ال لسعس ال ال  عيا ا ق صام بأنك "  ث ار لدى ر ال: يعسف ا  التعريف الاقتصادي للاستثمار ض1
ل حقيق السبح" ب عنا "  ل اك لا  لأموال من ع ل الحصول قىا من وج عل ا  هلاكك"ض طى ي ثل  ل طضا ة 

 "ض زيامط النات     الف سا  ال الية ديدط طلا الأ.ول الإن ا ية ال و ومط    ال ج  ع بقصد 
بال وظيف" الذي يعن  تث يس عل توظيف الأموالض لبعبارط عخسى ين "ل ا ا   ث ار قند ا ق صاميك ا ي ض2

 ططبا  نا ة عل نا يا  اق صاميةض تو يك الأموال نحو ا  خداما  تؤمي طلا

ق ىية طنشاس لإيجام اللىع الإن ا ية، ليع بسها ب ثابة  سانلوا ق ىية ا   ث ار بأنها "ك ا ليعسف  وتي   ض3
للىع ال جهيزية ال خصصة لها طما لىس ع من قدرا  الإن اج    اللىع عل مج و  نفقا  الشساس، لإر اس ا

 عل ل حلين ظسلف الع ل لال عيشةض الخدما ، عل لى قىيل من ال كاليف،
ا   ث ار هو مج وقة ال كحيا  ال   من طأنها زيامط الدخل لتحقيق الإضا ا  الفعىية لسعس ال ال الأ.ى   ض4

بشةل  مل قبلالد العا د، ن يجة تكحية الفسم ب نفعة نالية لىحصول قىيها من خلال ام لاك الأ.ول ال   تو 
 عكبس من خلال الحصول قىا تد قا  مالية مل قبىية آخذا بعين ا ق بار قنصسي العا د لال خا سطض 
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 أهمية الاستثمار ا:ثانيً 

   ث ار    النقاع ال الية:ي ةننا تىخي  عه ية ا 
    اعيةض  هلاك الذي يحقق الس اهية ا نا.ب ط ل لبال ال  يؤمي طلا زيامط ا   ث ار طلا خىق ميهدف ا  ض1
  ث ارا  ه  الصورط ال عبسط لىن و لال قدم الو ن  له  الصورط ال عبسط قن مدى تحقق ال عيشة ن ا طكذلب  ض2

 عديل الوضع لللة   ث ارا   أماط تل ع ىها الد بار ا من خلال هذه الأه ية ي ةن اق   اعية ل لالس اهية ا 
 ق صامي، لتع بس عيكا طندى الو ا ل الأ ا ية الكسلرية ل طويس ال نشآ  لتو يعهاضا 

 ق  ام قىا تصديسهاض  ث ار الع لا  الأ نبية قن  سيق طن ا ك ل ن جا  تم ا يو س ا  ض3
ا ية لى ؤ لة لهذا   ث ار بعد تكوين رعس مال  ديد، لالذي قدلره يؤمي طلا تو يع الطاقة الإن الن و با  ض4

 من خلال تن ية  سلا الإن اج لتو يع مةان ها    اللواض
 

 أهداف الاستثمار ا:ثالثً 
 قديدط نذ س منها: 

 تحقيق قا د منا ب يلاقد قىا ا   سارية ال شسل ض ض1
 ال حا ظة قىا قي ة الأ.ول الحقيقيةض ض2
 ا   سارية الحصول قىا الدخل لالع ل قىا زيامتكض ض3
 زمةضض ان الليولة اللا ض4

 

 أنواع الاستثمار رابعًا:
ا   ث ار، باق باره ي ةن عن يةون خاص عل ا  ث ار طس ا  عل ا  ث ار نةوم  ت ولك الحةوما ،  عنوا لقد تعدم  

 لا   ث ار ال ال ض   نيث يصنف طلا نوقين ر يليين له ا ا   ث ار الحقيق
طلا الزيامط    رعس مال ال ج  ع، ب عنا زيامط  اق ك  ي  ثل     ل ا  ررررررررررر ث ارا  ال   تؤمي  الحقيق ا  ررررررررررر ث ار 

 هو يعبس قن ا   ث ارا  الإن ا ية  شساس عل اق ناس الآ   لال عدا  لال صانع الجديدطضضضالخ، عما ا   ث ار ال ال  
لإن ا ية ال     ي ستب قنها  رررررررروى ان قال ال ىكية لىلررررررررىع السع رررررررر الية من  سف لآخس ملن طنداث زيامط    الطاقة ا

 لى ج  ع،  شساس الأ هم لاللندا  لحيسها من الألراا ال اليةض 
ا(،  ا  رررر ث ار الأ نب  باق باره نو  من عنوا  مللي  ل الدللة( ي ةن عن يةون ع نبيا )ماخا )محىي   ا  رررر ث ار ك ا يةون 

ا ق صررررررررررررررامية لال الية  عيا لراس تحقيق   ىة من الأهدافارج مو نك بحثا قن مللة م ىقية  ررررررررررررررا  رررررررررررررر ث ار ي م خ
لا    اعية لاللرريا ررية  ررواس لهدف مؤقإ عل لأ ل محدم عل لآ ل  ويىة، لقد يةون هذا ا  رر ث ار مباطررسا عل حيس 

 ملل عل طس ة لاندط عل قدط طس ا ضمباطس، مىكا لدللة لاندط عل لعدط 
 وينقسم الاستثمار الأجنبي إلى نوعين: 

: يعسف ا   ث ار ال حفظ     مفهومك العام بأنك الاستثمار المحفظي الأجنبي غير المباشر أو الاستثمار ض1
مج وقة من الأ.ول عل الأملا  ا   ث ارية ال   يح فظ قها ال ل ث س     ىة لاندط، لي كون رعس مال 
ال حفظة من عملا  ا  ث ارية نقيقية لماليةض عما الأ.ول الحقيقية  ه  الأ.ول ال   لها قي ة اق صامية 

 ية مى و ة ت ستب قىيها منفعة اق صامية حيس نيازتها مثل ال عامن لالعقارا  لاللىعض مام
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لعما الأ.ول ال الية  ه  الحقوا قىا الثسلط ال   تعط  .انبها الحق ال ال  بال طالبة بأ.ل نقيق  
 ليةون مس قا بصب عل مل ند قانون   الأ هم ل ندا  الخزينة لطهاما  الإيدا  لحيسهاض 

مالية ال فهوم ال  خص  لى حفظة ا   ث ارية  هو يعن  ال حا ظ ال   ت كون  ل ع.ولها من ع.ول عما 
  قد تكع قامط عكثس من ع.لض

: يعسف ا   ث ار الأ نب  ال باطس بأنك نصة ثاق ة لى ل ث س ال قيم    اق صام الأجنبي المباشر الاستثمار ض2
ار الذي لضعك .ندلا النقد الدلل  يةون ا   ث ار مباطسا ما    مشسل  مقام    اق صام آخس، لل قا لى عي

عل عكثس من ع هم رعس مال طندى مؤ لا  الأق ال، لمن قدم  % 10نيث ي  ىب ال ل ث س الأ نب  
 ال ل ث س رعيا    طمارط ال ؤ لةضالأ.وا   يها، لتكون هذه الحصة  افية لإقطاس 

 ىة من ال شاريع ال   ي  ىكها ليديسها ال ل ث س الأ نب   ا   ث ار الأ نب  ال باطس هو عبارط قن   
لىلب طما بلبب مىكي ك الكامىة لى شسل ، عل ل ىكي ك ال ش س ة لك مع مؤ لة ل نية بحيث ت لالى قينه ا 
ال ىكية لالإمارط، لن ا نقول قن ا   ث ار عنك ا  ث ار ع نب  مباطس يجب عن ي  ىب ال ل ث س الأ نب  

ل وم القدرط قىا الإمارط، بحيث تعطيك هذه الحصة الحق     من قي ة ا   ث ارا  مع %10قىا الأقل 
 اتخاى القسارا ض

 

 المحور الثاني: الجانب النظري لكفاءة سوق رأس المال. 
قبل ال طسا ل فهوم  فاسط  رروا رعس ال ال لمخ ىف العنا.ررس ال ستبطة بك،   قد من ال عسف قىا مفهوم  رروا رعس 

 ال الض 
لوا رعس ال ال هو  وا رؤلس الأموال  ويىة الأ ل الذي ي ثل مج و  العسلض لالطىبا  قىا رؤلس الأموال،  

من ع ل ا ك  ا     رعس ال ال ا    اق  لى ؤ ررلررا ، لمن ع ل ال وظيفا   ويىة الأ ل، لعن ع ررواا رعس ال ال 
 تل ح بال قاس ال  عامىين الذين يةونون بحا ة طلا ال  ويلض 

طس ا  ال أمين  ، م  يها تدالل رؤلس الأموال  ويىة لم و طة الأ ل، لالعنا.س الأ ا ية  يها قنوك ا   ث ارلي
تحة ك قواقد خا.ة، لت دالل فيك من جا  ل.ناميق ال قاقدض  لوا رعس ال ال هو  وا، لكنك  وا من نو  خاص 

 ضايحة ها لينظم ق ىه ىا   بيعة خا.ة،    مةان معين ل     سا  محدمط ل ق نظام معين
 

  تعريف كفاءة سوق رأس المال: :أولًا 
    ررررررررروا الألراا ال الية قىا عنها تىب اللررررررررروا ال   ت   ع بقدر قال من ال سلنة تلررررررررر ح ق حقيق يقصرررررررررد بالكفاسط 

ا، ب ا ا ررررر جابة  رررررسيعة    ع رررررعار الألراا ال الية لى  يسا     ن ا   تحىيل البيانا  لال عىوما  ال  د قة طلا اللرررررو 
يؤمي    نهاية الأمس طلا تحقيق ال عامل قين القي ة اللرررروقية لالقي ة الحقيقية لىورقة ال الية، لتكون اللرررروا  فؤط طىا 
كانإ الأ رررررررعار تعةس نظام ال عىوما  قن عماس الشرررررررس ة ال صررررررردرط لللراا ال الية ال  داللة    اللررررررروا لىلب ل ق 

   ت طىب: مج وقة من الشسلع الكسلرية لىكفاسط لال 
 ل وم منا لة تامة قين مخ ىف ال  دخىين    اللواض  ض1
 تو س البيانا  لال عىوما  الصحيحة ال الية لحيس ال الية ال  عىقة بالشس ا  ال  دالل عملاتها    اللواض  ض2
 الإ صاو قن هذه ال عىوما  بأقصا  سقة لعقل تكىفة طلا  ا ة ال  عامىين    اللوا ل   لقإ لاندض ض3
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 كفاءة أسواق الأوراق الماليةالمستويات المتعلقة ب :يًاثان
من الأمور ال   يجب طمراكها عن  فاسط ع رررررررررررواا الألراا ال الية ه  مفهوم نلرررررررررررب  لليس مطىق ي حدم ب دى  بيعة 
العلاقة قين القي ة اللررروقية لىلرررهم من  هة لبين ال عىوما  لالبيانا  ال   تحدم قسار ال لررر ث س    هذه الأ رررهم من 

 هة عخسىض  
لبعبارط عخسى عن من قين خصررررا   اللرررروا الكفؤط عن تعةس الأ ررررعار لبلررررسقة ال عىوما  ال   من طررررأنها عن تؤثس 
قىا القي ة اللرررروقية لللراا ال الية ال  داللة فيك، لذا يجب ال عسض طلا ال لرررر ويا  ال خ ىفة لكفاسط ع ررررواا الألراا 

 ال ال :  ال الية لال   ي ةن توضيحها من خلال الشةل
 المستويات المتعلقة بكفاءة أسواق الأوراق المالية.(: يوضح 1شكل رقم )

 
، ر الة مقدمة لنيل مر ة الد  وراه معوقات أسواق الأوراق المالية العربية وسبل تفعيلها: رطيد قو لان ، المصدر

 ض 110، ص 2006   العىوم ا ق صامية،  امعة الجزا س، 
 

 :ةأنواع الكفاء ا:ثالثً 
 لن يز قين: 

  Perfectly Efficient Marketالكفاءة الكاملة:  .1
 لك  يل ا مفهوم  فاسط اللوا بالكفاسط الكامىة يق ك  توا س الشسلع ال الية: 

 عن تكون ال عىوما  قن اللوا م انة لىج يع ل   نفس الوقإ لملن تكاليفض  -
 عل حيسهاض  قدم ل وم قيوم قىا ال عامل مثل تكاليف ال عاملا  عل ضسا ب -
 لى ل ث س الحق    قيع عل طساس الك ية ال   يسيدها من الأ هم لملن طسلع لبلهولة ليلسض  -
 ل وم قدم  بيس من ال ل ث سين ب ا يؤمي طلا قدم تأثيس تصس ا  بعكهم قىا ع عار الأ همض  -
 س ا   لال ثسلاتهمض اتصاف ال ل ث سين بالسطد، عي عنهم يلعون طلا تعظيم ال نفعة ال   يحصىون قىيها لرا -
نك ي وقع عن ي ك  بعض الوقإ منذ ل.ول إعما    ظل الكفاسط ا ق صامية لىلوا   الاقتصادية: الكفاءة ض2

ن  عن القي ة اللوقية لىلهم قد تبقا عقىا آثارها قىا ع عار الأ همض م ا يع ال عىوما  طلا اللوا ن ا تبدل

سوق مستوى الصيغة الضعيفة لكفاءة ال
وف يفترض بأن المعلومات التاريخية س

تعكس الأسعار السوقية للسهم

مستوى الصيغة الشبه قوية لكفاءة
ة ىالسوق، يفترض أن المعلومات العام
سوف تعكس بالأسعار السوقية 

للأسهم

ق مستوى الصيغة القوية لكفاءة السو 
يفترض أن المعلومات سوف تعكس 

الأسعار السوقية للأسهم

https://doi.org/10.51325/ijbeg.v1i1.11


The International Journal of Business Ethics and Governance (IJBEG), Vol. 1, No. 1, 2018 

  

 DOI: 10.51325/ijbeg.v1i1.11 EuroMid Academy of Business & Technology 
 

41 

الأقلض للكن بلبب تكىفة ال عىوما  لالكسا ب لحيسها من  عل عقل من قي  ك الحقيقية لف سط من الوقإ قىا
تكاليف ا   ث ار لن يةون الفارا قين القي ي ين  بيسا طلا مر ة عن يحقق ال ل ث س من لرا ها عربانا حيس 

 قامية قىا ال دى الطويلض 
 

 : متطلبات كفاءة أسواق رأس المال ا:رابعً 
 من توا س مج وقة من ال  طىبا ، له : لك  ت حقق  فاسط ع واا رعس ال ال   قد 

 الفنية لكفاءة أسواق رأس المال المتطلبات .1
 ا   : ي ةن طمرا   

عي عن يةون هناك قدم  بيس من ال  عامىين    اللوا، لبال ال  قدم ل وم : المنافسة الكاملة في السوق  ضع
ين قىا  سض مر من  ونهم قا ىلعس قد م ىقين لحيث يصبح ال شار ون عار، بقوط ان كارية تؤثس قىا الأ 

 للواض    االأ عار 
:   قد لىلوا الكفؤط من تو يس الأمن عي عن ت و س الح اية ضد ال خا س  واس  انإ تجارية عل حيس الأمن ض 

تجارية ال   ي ةن عن ي عسض لها ال ل ث س، لبال ال  يجب قىا طمارط اللوا ال ال  م ابعة الصفقا  حيس 
 ليةون لديها الإ ساسا  السامقة لها، مع ل وم مؤ لا  لى أمين ضد ال خا سضالأخلاقية عل الوه ية 

: لهو عن يةون هدف ال  عامىين تحقيق الأرباو من خلال معالجة ال عىوما  لاخ يار البديل العقلانية ضج
 ا   ث اري الأ كل، نيث ي م ا   عانة بالخبساس لال حىىين لمةاتب ا  شارية    هذا ال جالض 

: قىا اللوا ال ال  تزليد ال  عامىين بال عىوما  الدقيقة    الوقإ ال نا ب رعة وصول المعلوماتدقة وس ضم
قن  ا ة الصفقا  ال   عقسمإ من نيث الحجم لاللعس، لعن يزلمهم بالظسلف اللا دط    اللوا بالنلبة لأ عار 

 لراا ال اليةض الألال   تعةس نقيقة مل وى الطىب لالعسض لكل  الألراا ال الية ال  داللة،
ون هناك آليا  لكبد عي خىل    ال لعيس، من خلال ضبد : يجب عن تككفاءة التشغيل وكفاءة التسعير ضه

تكاليف معاملا  طقسام عي .فقة    ندها الأمنا من  هة، لمن  هة عخسى عن يةون  عس الورقة ال الية يع  د 
   اللوا لى عىوما  الجديدط ال   تصل طليها، قىا معىوما  نقيقية لليس ططاقا ، عي ا  جابة الأ عار 

 ليعن  ىلب عن الأ عار تعةس  ا ة ال عىوما  ال  انةض 
: يقصد بالليولة عن يل طيع البا ع لال ش سي لللراا ال الية طقسام الصفقة بلسقة لبلعس قسيب من السيولة ضل

لة ت طىب  هولة ال لويق لا  قسار اللعس الذي عقسمإ فيك آخس .فقة قىا ىا  الورقة، لهذا يعن  عن الليو 
  بيسط من .فقة طلا عخسىض الأ عار لقدم تعسضها ل  يسا  

: تعن  قدالة اللوا طتانة  سص م لالية لج يع ال  عامىين    الألراا ال الية  واس من نانية عدالة السوق  ضز
ةىفة ل ساقبة ق ىيا   وا الألراا الوقإ عل تو يس ال عىوما ، نيث عنك      يع الأ واا ال الية تع ل الىجنة ال 

تان ها لج يع ال  عامىين بال لالي،   ا عنك    نالة ل وم خىل قين العسض ل الية تع ل قىا نشس ال عىوما  لإا
لالطىب لورقة مالية معينة  إن هذه الىجنة قامط ما تىجأ طلا طيقاف ال عامل قىا تىب الورقة لف سط قصيسط  اقة عل 

 س  سص م لالية لج يع ال  عامىين     لالهاض عكثس من ع ل طقطا
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 المتطلبات التنظيمية لكفاءة أسواق رأس المال ض2
 نو زها في ا يى : 

ل وم هيئة قامة لأقكاس اللوا ال الية، لال   ت ألف من ل طاس، لل لاس يقومون بع ىيا  ال دالل لي ثىون  ضع
 لاه ة    قكوية البور.ةض البنوك لال ؤ لا  لالشس ا  ال   يل ح لها النظام بال 

لتشسف قىا تطبيقها لتع ل قىا تطويسها با   سار  ل وم لجنة طمراج تكع عنظ ة الأ واا ال الية، ض 
 لتساقب ق ىيا  ال داللض 

ل وم طسلع لإمراج الألراا ال الية لىشس ا  قىا   حة اللوا ال الية لمساقبة ا    سارية عل طيقاف هذا  ضج
 الإمراجض 

لى دالل ي م من خلالها تنفيذ الألامس، لتحديد ع عار الصفقا  بلسقة لهناك  سيق ان م بع ان  ل وم  سيقة  ضم
    العامط ه ا ال زايدط لال فالضةض 

الطسيقة الأللا ب طابقة عقىا  عس  ىب من عمنا  عس قسض، عما الطسيقة الثانية  إن  عس ال بامل ي م  ضه
 تحديده بال فالض قين ل لاس الأ همض 

ا  ة لى دالل ت ج ع  يها  ىبا  البيع لالشساس لع عار الطىب لالعسض ال   تش ل   يع الأ هم ل وم ق ضل
 ال در ة    اللواض 

ل وم .انع  الأ واا مثل ال  خصصين لال  ا سين ال ع  دين الذين يقومون ق حسيب اللوا قند هدلس  ضز
 ال عامل ليؤمنون  وقا مل  سط لنشيطة    الأ همض 

الع ولة منخفكة قدر الإمةان      تحد من نشاع ال دالل قند قسلز عية  س.ة لىسبح عن تكون معد    ضو
 من خلال البيع لالشساس مه ا  انإ . يسطض 

ق ىيا  تلوية تبامل الأ هم، لتلجيىها لنقل مىكي ها لتلديد ث نها بلسقة      ي أثس نشاع  سقة طت ام  ضع
 اللواض 

ص    اللوا للنظ ة لالقوانين، لعن ي م مساقبة الشس ا  لى أكد من عن يخكع ال دالل الذي يقوم بك الأطخا ضي
 قدم ا   لال ال عىوما  لهم ل ق لظا فهم لل حقيق الأرباو اللسيعةض 

 

 الحوكمة: مفهومها، ودورها في تفعيل مستوى الإفصاح واجتذاب رؤوس الأموال المحور الثالث:
 : مفهوم الحوكمة :أولًا  

ل قدمة ل صرررررررررررررطىح الحو  ة، ق عدم ال ه  ين بال صرررررررررررررطىح لان  اساتهم اللررررررررررررريا رررررررررررررية لالثقافية ا ال عاريفلقد تعدم  
 لا ق صامية لا    اعية، بحيث يعبس  ل تعسيف قن ل هة النظس ال   ي بناها مقدم هذا ال عسيفض 

ة ه  النظام للكن عطررررر ل هذه ال عاريف هو تعسيف منظ ة ال عالن ا ق صرررررامي لال ن ية الذي ين  قىا عن الحاك ي
الذي ي م من خلالك تو يك لضرررررررررررربد ال ؤ ررررررررررررلررررررررررررا ، نيث يحدم هيةل الحاك ية توزيع الحقوا لال لررررررررررررؤلليا  قىا 
ال شررار ين ال خ ىفين    ال ؤ ررلررة مثل: مجىس الإمارط، طمارط ال ؤ ررلررة، ال لرراه ين، لع.ررحا  ال صررالح الآخسين، 

ال ؤ رررررررلرررررررة ليعط  الهيةل ال نا رررررررب الذي يؤمي طلا تحديد  تخاى القسارا  نول  اللازمة ليحدم القواقد لالإ ساسا 
 عهداف ال ؤ لة لالو ا ل اللازمة ل حقيقها لآلية مساقبة الأماسض

مبامئ لع س تقوم قىيها، له  ت  ثل   : ا نكباع، الشفافية، ا   قلالية، ال لاسلة، ال لؤللية  قدططىن  ىىحو  ة 
 لالعدالةض 

 

https://doi.org/10.51325/ijbeg.v1i1.11


The International Journal of Business Ethics and Governance (IJBEG), Vol. 1, No. 1, 2018 

  

 DOI: 10.51325/ijbeg.v1i1.11 EuroMid Academy of Business & Technology 
 

43 

 : مفهوم الإفصاح ا:ثانيً 
بد مفهوم الإ صررراو بإظهار ال عىوما  ال الية    الوقإ ال نا رررب  رررواس عكانإ تىب ال عىوما    ية عم ل.ررر يةض يست

لحالبا ما يستبد هذا النو  من ال عىوما  بالقوا م ال الية عل    الهوامش لال لانظا  لالجدالل ال ك يىيةض لمن طرررررررأن 
لرررررررررررر خدم  القوا م ال الية من الأ ساف الخار ية م ن   ي ىكون ىلب عن يجعل القوا م ال الية حيس خامقة لملا  ة ل 

 م اتس الشس ة ل جلاتها ال اليةض قىا ا  لا  ىطة 
 

 لمعلومات في سوق الأوراق الماليةدور اا: ثالثً 
ت وقف  فاسط  ررررررررررروا الألراا ال الية قىا  فاسط نظام ال عىوما ، عي مدى تو س ال عىوما  لالبيانا  ال نا ررررررررررربة قن 

سص ا  رررررررر ث ارية ال خ ىفة من نيث  ررررررررسقة تد قها، لقدالة  سص ا  رررررررر فامط منها، لانخفاض تكاليف الحصررررررررول الف
قىيهاض لتؤمي ال عىوما  ملرا مه ا     ررررروا الألراا ال الية، طى تلررررراقد ال لررررر ث سين قىا اتخاى قسارا  طرررررساس لبيع 

امل ال ؤثسط قىا القي ة اللرررررررروقية لىورقة ال الية، لقد الألراا ال الية ال خ ىفة لأن ال عىوما  تلرررررررراقد قىا تحديد العو 
تبين م ا  رررربق عن من عهم خصررررا    رررروا رعس ال ال الكفس عن يعةس ع ررررعار توازن الأ ررررهم له  الأ ررررعار ال   
تجعل قا د الأ ررررهم ي نا ررررب مع مر ة ال خا س ال ستبطة با  رررر ث ار  يهاض لي وقف ىلب قىا مدى توا س ال عىوما  

 قىا تحىيل لتفليس هذه ال عىوما ض  لنلبة لج يع ال ل ث سين، ل ذلب قىا قدرط هؤ س ال ل ث سينلت اثىها با
تلرراقد ال  عامىين    اللرروا قىا تحديد معدل العا د ال طىو  قىا ا  رر ث ارا   ال  انةال عىوما   طني ةن القول 

م  ةل  إن تو س ال عىوما  يؤمي ملرا مه ا ال خ ىفة ل قا لدر ة ال خا س ال ستبطة قها، عما قىا ملرررررررر وى ا ق صررررررررا
   تحقيق آلية خا.ة بلوا الألراا ال الية من نيث ال وازن قين العا د لال خا سط، لتخ يض مر ة قدم ال أكد في ا 
ي عىق با   ث ار م ا ي ستب قىيك زيامط نجم اللوا لقدم ال  عامىين، لبال ال  تنشيد ال ن ية ا ق صامية    الدللةض 

 ى ا ازمام  مر ة ا ق  ام قىا ال عىوما ،  ى ا ازمام  ثقة ال لرررررر ث سين ل.ررررررنا  اللرررررريا ررررررا  في ا ي خذلنك من ل 
قسارا ، لإىا ما قدر عند ال ل ث سين عن ال عىوما  حيس  افية عل   ي ةن ا ق  ام قىيها،  إن القسار ال ح  ل ن يجة 

 لذلب هو الإنجام قن ا   ث ارض 
 وا الألراا ال الية قىا  فاسط نظام ال عىوما  ال الية نيث عن نجاو  وا الألراا   فاسطوقف خلا.ة ل ا  بق ت 

 ال الية يع  د قىا ما يى : 
توا س ال عىوما  ال الية ال   تعةس ال س ز ال ال  لىوندا  ا ق صامية ال   ت دالل ع ه ها     وا رعس ال ال  ض1

 شس ا  لتقييم ال وقف ال ال  لىشس ا  ىاتهاض بحيث ي م تقديس القي ة الحقيقية لأ هم ال
لل بحيث يةون لكل منها خصا صها لمر ة ال خا س اتوا س نوعيا  مخ ىفة من الألراا ال الية القاقىة لى د ض2

 ال ستبطة قها قىا نحو يىب  ان يا ا  ال ل ث سينض 
ما يعسف ب عيار الإ صاو العام طظهار عه ية الإقلان ال ال  لملره    ضبد نس ة  وا الألراا ال الية لهو  ض3

الذي يؤمي طلا تو يس قدر  ا   من ال عىوما  ال لا  ة ال   ت صف بالدقة لال وضوعية لال   ي ةن ا  خدامها 
    ال فاضىة قين  سص ا   ث ار ال خ ىفةض 

م من تقديس ال د قا  ن    الألراا ال الية بصفة ع ا ية طلا ال عىوما  ال حا بية ال   ت ةنهل ك ا يح اج ال ل ث س  ض4
النقدية ال ل قبىية ال   ي وقع تحقيقها مل قبلا، لال   ثىة    توزيعا  الأرباو عل الأرباو السع  الية لعيكا تقديس 

 ن ال حا ظ ا   ث ارية ال لا  ةضمر ة ال خا س ال  عىقة بالأ هم لب كوي
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 تأثير الحوكمة على الإفصاح عًا:ابر 
من قين الوظا ف الس يلرررررررررة لال ه ة لى حا ررررررررربة ال   ي م ب و بها تو س ال عىوما    رررررررررب ال حاطن لظيفة الإ صررررررررراو 

ال ه ة، لالكرررررررررسلرية ال   يح ا ها ال لررررررررر فيدلن من القوا م لال قاريس ال اليةض لتستبد ال  طىبا  النظامية للإ صررررررررراو 
 ال حا ب  بأنظ ة الشس ا  لقوانينهاض 

اه  اما  بيسا من قبل الهيئا  ال هنية لالجها  الأكامي ية البحثية قىا الإ صررررررررراو ال حا رررررررررب   يىقامن نانية ثانية، 
ال ل ويين العال   لال حى ض لل اية اليوم،   زال البانثون    مجال النظسيا  ال حا بية ي عسضون طلا ماهية  فاسط 

 ض الإ صاو ال حا ب  لقدال ك لاك  الك لتعزيز الأماس لالشفافية لال لاسلة ماخل الشس ا 
ل عىوما  ال الية لحيس عن الهدف الأ ررررا رررر  من الإ صرررراو لالشررررفافية هو ال أكد من توا د ا  رررربقنيث ي بين لنا م ا 

قيان الأنداث الجوهسية ال   تؤثس قىا ال س ز ال ال  لىشرررس ة( لج يع ال  عامىين    اللررروا    لقإ لاند، ال الية )
 ل  ذلب الإ صرررراو بصررررورط     اتخاى قسارا  ا  رررر ث ار، ليشررررلمحدم بحيث يلرررر فيد منها ال  عامل، لبشررررةل يلرررراهم 

ة ال الية ال ستبطة بالقوا م ال الية، لعماس الشس ة، لهيةل ال ىكية ل قا ل عاييس ال حا بة لال سا ع ال عىوما قامة قىا 
 الدللية عل الإقىي ية ال طبقةض

 

 دور الحوكمة في اجتذاب وتدعيم الاستثمارخامسًا: 
الحو  ة    زيامط ا  رررررررررررررر ث ار من خلال مبام ها ال   من قينها تو يس الح اية لحقوا ال لرررررررررررررراه ين    تبسز عه ية 

الشرررس ا  لتحديد الحقوا لأ.رررحا  ال ىكية، لتظهس عه ي ها    هذا ال جال    تن ية لتشرررجيع ا  ررر ث ار من خلال 
ن نالة ضررررررسلرية ين ال لرررررر ث س ية، لىلب لأطر رررررراس قواقد تؤمي بالن يجة طلا زيامط ثقة ال لرررررراه ين بالوندط ا ق صررررررام

ن ن اية مصررررررالحهم إلنجس الزالية    الوندا  ا ق صررررررامية  ا ة، لي م ىلب من خلال الشررررررفافية    ال عامل معهم  
ن هذا يؤمي بالن يجة لا  ئنانهم قىا عموالهم ال لرررر ث سط    الشررررس ة يعد من الأللويا  لدى الوندا  ا ق صررررامية، لأ

ع ررررررهم الوندط    اللرررررروا لمقم مس زها ال نا لرررررر  م ا يؤمي طلا  ذ  ا رررررر ث ارا   ديدطض لتجنب  طلا ر ع ع ررررررعار
 ا نز ا    مشرراكل محا رربية لمالية، ب ا يع ل قىا تدعيم لا رر قسار نشرراع الشررس ا  العامىة با ق صررام، لمرع ندلث

دط    تحقيق ال ن ية لا   قسار ا ق صامي،  نهيارا  بالأ هزط ال صسفية عل ع واا ال ال ال حىية لالعال ية لال لاقا
من خلال تس يخ قدم من معاييس الأماس ب ا يع ل قىا تدعيم الأ س ا ق صامية بالأ واا ل شف نا   ال لاقب 
لالفلرررام الإماري ل ررروس الإمارط ب ا يؤمي طلا  لرررب ثقة ال  عامىين    هذه الأ رررواا لالع ل قىا ا ررر قسارها لالحد من 

 الشديدط قها لب ا يع ل قىا تحقيق ال قدم ا ق صامي ال نشومضال قىبا  
لمن  انب الآخس تؤمي الحو  ة طلا تطويس الأ ررررررررررواا ال الية من خلال ن اية ال لرررررررررر ث سين،    الأ ررررررررررواا ال الية 
لالو ررررطاس الآخسين يلرررراقدان     ىب ا  رررر ث ارا  لال دخسا   رررروية من خلال ل وم نىول خلاقة لى شرررراكل ال الية 

عن ن اية ال لرررررررررر ث س تستبد بةفاسط الحو  ة، لال    porta  Laال   ي ةن عن ت عسض لها الأ ررررررررررواا ال الية، لاق بس
تل ح ق طويس الأ واا ال الية لال خصي  الكفس لسؤلس الأموال من خلال الشس ا   الن يجة الهامة ل حىيل نا ة 

هياكل القانونية     ل مللة  ال حلرررين الهامشررر    ين   الأ رررواا ال الية طلا ن اية ال لررر ث س، تظهس م أ.رررىة    ال
لتع ل نو  ة  ضقنك مر ة ضرررررررررررررسلرية لح اية ال لررررررررررررر ث س لبال قاقل هناك نظم قانونية تؤ د قىا ن اية ال لررررررررررررر ث س

الشس ا  قىا ال حةم    عماس الشس ة من خلال ال لاه ة    منع عل الحد من ارتكا  ال خالفا  لال صس ا  ال يس 
ة قن  سيق ال زامها بالقوانين لالىوا ح ال نظ ة لأق ال الشررررررررس ة لال زامها بال لررررررررؤللية الأخلاقية لالبيئية، الأمس قانوني

الذي يزيد من مر ة الثقة    قوا  ها ال الية ب ا يؤثس قىا  رررررررررررىوك قسارا  ا  ررررررررررر ث ار لبال ال  تدالل ع ررررررررررره ها    
أكيد ب دى ال زام   يع العامىين    الشرررررررررررررس ا  بال لرررررررررررررؤلليا  الأ رررررررررررررواا ال اليةض نيث تىعب ملرا هاما    تو يس ت
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ثس مى وس قىا مصررررداقية الإ صرررراو ال حا ررررب  لبال ال  عتستب قىا ىلب من  ا الأخلاقية بشررررأن تطبيق قواقدها، لي
 ضقىا تدالل الأ هم    الأ واا

 

 ابورصة قطر نموذجً  –بية كفاءة سوق رأس المال )الإفصاح( في جذب الاستثمارات الأجن المحور الرابع: دور
 : لمحة عن بوصة قطر :أولًا 

طررررس ة  44لتح ل تلرررر ية قور.ررررة قطس عل  رررروا الدلنة لللراا ال الية، تكررررم  1997تم طنشرررراس قور.ررررة قطس قام 
مدر ة    قطاقا  البنوك لالخدما  ال الية، اللررررررىع لالخدما ، النقل، ا تصررررررا  ، ال أمين، الصررررررناقة لالعقارا ، 

 مىيار ريال قطسيض 460ض211ض646مىيار مل ر، عي ما يعامل  620ض530ض177ل ال ال  دالل  يها يبىغ رعس ا

 2016نو  بس  22(: يوضح الشس ا  ال در ة    قور.ة قطس لمل ويا  ال ىكية الفعىية ق اريخ 1 دلل رقم )

إجمالي عدد أسهم  رمز الشركة اسم الشركة
 الشركة المكتتب به

الحد الأقصى 
 جانبلتملك الأ

نسبة الحد الأقصى 
لتملك الأجانب من 
 %إجمالي رأس المال

عدد الأسهم 
 المملوكة للقطريين

مواطني دول 
 مجلس الخليج

عدد الأسهم 
المملوكة 
 للأجانب

 قطاع البنوك والخدمات المالية 
 QNBN 839,675,325 209,918,831 25,00 775,367,759 3,537,991 60,769,575 بنك قطر الوطني 

صرف قطر م
 الإسلامي 

QIBN 236,293,200 59,073,300 25,00 221,687,535 789,625 13,816,040 

 CBQK 326,629,210 160,048,312 49,00 279,855,997 3,074,899 43,698,314 التجاري البنك 
 DHBK 258,372,252 126,602,403 49,00 224,050,621 1,603,785 32,757,846 بنك الدوحة 

لأهلي البنك ا
 القطري 

ABQK 190,803,115 47,700,778 25,00 190,594,839 9,810 198,466 

بنك قطر الدولي 
 الإسلامي 

QIIK 151,368,749 37,842,187 25,00 143,366,025 588,086 7,414,648 

 MARK 750,000,000 367,500,000 49,00 624,874,770 43,239,715 81,885,515 مصرف الريان 
يج بنك الخل

 التجاري 
KCBK 360,000,000 176,400,000 49,00 309,652,050 12,072,198 38,275,752 

 QFBQ 200,000,000 200,000,000 100,00 139,287,876 20,924,734 39,787,390 بنك قطر الأول
الشركة الوطنية 

 للإجارة 
NLCS 49,480,200 12,370,050 25,00 43,354,921 733,328 5,391,951 

 DBIS 28,416,000 7,104,000 25,00 27,018,380 170,701 1,226,919 دلالة ال
شركة قطر 
وعمان 

 للاستثمار 

QOIS 31.500,000 7,875,000 25,00 20,911,666 7,965,276 2,623,058 

المجموعة 
الإسلامية 
 القابضة 

IHGS 5,663,581 1,415,985 25,00 4,373,211 28,804 1,261,566 

 ات والسلع الاستهلاكية قطاع الخدم
شركة زاد 
 القابضة 

ZHCD 13,081,068 3,270,267 25,00 12,963,788 51,705 65,575 

القطرية الألمانية 
للمستلزمات 

 الطبية 

QGMD 11,550,000 2,887,500 25,00 9,455,363 167,158 1,927,479 

السلام العالمية 
للاستثمار 
 المحدود 

SIIS 114,314,587 114,314,587 100,00 97,217,837 1,475,034 15,621,716 

 MCGS 28,144,100 13,790,609 49,00 23,300,061 86,443 4,757,596 الرعاية الطبية 
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إجمالي عدد أسهم  رمز الشركة اسم الشركة
 الشركة المكتتب به

الحد الأقصى 
 جانبلتملك الأ

نسبة الحد الأقصى 
لتملك الأجانب من 
 %إجمالي رأس المال

عدد الأسهم 
 المملوكة للقطريين

مواطني دول 
 مجلس الخليج

عدد الأسهم 
المملوكة 
 للأجانب

شركة قطر 
للسينما وتوزيع 

 الأفلام  

QCFS 6,280,795 1,570,198 25,00 6,226,701 14,523 39,571 

شركة قطر 
 للوقود

QFLS 91,216,125 22,804,031 25,00 85,560,093 1,998,573 3,657,459 

شركة ودام 
 الغذائية 

WDAM 18,000,000 4,500,000 25,00 13,453,795 53,037 4,493,168 

مجمع شركات 
 المناعي

MCCS 45,619,200 11,404,800 25,00 44,871,949 48,283 698,968 

الميرة للمواد 
 الاستهلاكية  

MERS 20,000,000 5,000,000 25,00 17,118,692 11,175 2,870,133 

 قطاع الصناعة 
شركة قطر 
للصناعات 
 التحويلية 

QIMD 47,520,000 11,880,000 25,00 45,238,729 456,960 1,824,311 

شركة قطر 
الوطنية لصناعة 

 الاسمنت 

QNCD 59,411,722 14,852,930 25,00 56,524,247 288,220 2,599,255 

الصناعات 
 القطرية 

IQCD 605,000,000 151,250,000 25,00 562,946,988 1,703,319 40,349,693 

مجموعة 
المستثمرين 
 القطريين

QIGD 124,326,778 31,081,694 25,00 96,907,915 112,827 27,306,036 

شركة الكهرباء 
 والماء القطرية 

QEWS 110,000,000 27,500,000 25,00 96,653,850 187,742 13,158,408 

 AHCS 630,000,000 308,700,000 49,00 620,609,816 437,862 8,952,322 الأعم
شركة الخليج 
 الدولية للخدمات

GISS 185,840,869 46,460,217 25,00 171,097,428 1,069,588 13,673,853 

شركة مسيعيد 
للبتروكيماويات 

 القابضة 

MPHC 1,256,213,500 188,447,625 15,00 1,247,448,403 1,718,379 7,150,718 

 قطاع التأمين 
شركة قطر 
 للتأمين 

QATI 241,138,659 118,157,942 49,00 219,260,853 1,047,683 20,830,123 

شركة الدوحة 
 للتأمين 

DOHI 50,000,000 12,500,000 25,00 48,606,298 26,212 1,367,490 

شركة قطر 
العامة للتأمين 
 وإعادة التأمين 

QGRI 87,506,703 42,878,284 49,00 64,539,356 2,696 22,964,651 

مجموعة الخليج 
 التكافلي 

AKHI 25,527,902 6,381,975 25,00 24,844,989 39,257 643,656 

الشركة 
الإسلامية 

 القطرية للتأمين 

QISI 15,000,000 3,750,000 25,00 12,480,420 26,177 2,493,403 

 قطاع العقارات 
 الشركة المتحدة

 للتنمية 
UDCD 354,086,250 173,502,262 49,00 304,738,638 17,457,458 31,890,154 
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إجمالي عدد أسهم  رمز الشركة اسم الشركة
 الشركة المكتتب به

الحد الأقصى 
 جانبلتملك الأ

نسبة الحد الأقصى 
لتملك الأجانب من 
 %إجمالي رأس المال

عدد الأسهم 
 المملوكة للقطريين

مواطني دول 
 مجلس الخليج

عدد الأسهم 
المملوكة 
 للأجانب

شركة بروة 
 العقارية 

BRES 389,124,637 97,281,159 25,00 352,742,959 728,244 35,653,434 

 ERES 2,652,496,691 1,299,723,378 49,00 2,547,456,007 855,666 104,185,018 ازدان القابضة 
زايا القطرية م

 للتطوير العقاري 
MRDS 110,250,000 54,022,500 49,00 97,814,559 682,114 11,753,327 

 قطاع الاتصالات 
ooredoo ORDS 320,320,000 320,320,000 100,00 249,031,559 4,713,839 66,574,602 

 VFQS 845,400,000 845,400,000 100,00 782,235,222 1,851,595 61,313,183 فودافون قطر 
 قطاع النقل 

شركة الملاحة 
 القطرية 

QNNS 114,525,200 56,117,348 49,00 109,368,646 848,461 4,308,090 

شركة الخليج 
 للمخازن 

GWCS 58,603,148 28,715,542 49,00 42,517,894 65,450 16,019,804 

 QGTS 554,026,360 271,472,916 49,00 464,481,430 8,004,001 81,549,929 ناقلات

لى زيد ا ىع قىا ض 2016نو  بس  22قطس، ، مستويات الملكية الفعلية في الشركات المدرجة، قور.ة قطسالمصدر: 
 www.qe.com.qaموقع قور.ة قطس: 

 

 خصائص بورصة قطر :اثانيً 
 قديدط نو زها في ا يى : 

  ال در ة عل من نيث القي ة : ت  يز قور.ررررة قطس بكرررريقها،  ررررواس من نيث قدم الشررررس اضييييق السيييوق  ض1
 الإ  الية لل هم ال لجىة  يها، مقارنة بالنات  ال حى  الإ  ال  لىدللةض 

 67: يقيس هذا ال ؤطررس قي ة ملرراه ة مج وقة من الشررس ا  مقيدط    البور.ررة يصررل قدمها طلا التركيز ض2
ة قطس ق لجيل معدل يصل طس ة، الأللا من نيث تستيبها    الس  ىة الإ  الية لىبور.ة، لت  از قور.

 ض % 20، قين ا   ت عدى نلبة الأ واا ال  طورط % 60طلا 
: يقيس هذا ال ؤطرس مدى تذقذ  لقدم ا ر قسار قا دا  البور.رة القطسية، ليقاس بان لرا  النلربة التذبذب ض3

لمنها قين  ررررعس اللررررهم طلا عربانك، له  النلرررربة ال   تلررررجل ارتفاقا   بيسط    معظم الأ ررررواا الناطررررئة، 
قور.ة قطس، لما  عىها  وقا ت  يز قدر ة مخا سط  بيسطض لقد  جىإ هذه النلبة    قور.ة مق  لمصس 

 لتونس ما مقدراه ث ان  مسا  النلبة ال لجىة    قور.ة هولنداض 
وا  بيسا    قدم الشس ا  ال در ة، ل ذلب نجم : تلجل البور.ة القطسية      سط ل يزط ن التطور السريع ض4

الألراا ال الية ال  داللة  يها، باق بارها ع رررررواقا تزامنإ    طنشرررررا ها مع مخول تىب البىدان    تطبيق قسام  
خصررخصررة لا ررعةض ل ان هد ها الأ ررا رر  تخىي  الدللة م ا ت  ىكك من مؤ ررلررا  القطا  العام ل صررىحة 

ها ال الية    البور.ررررةض ل   هذا الإ ار، ي ةن ى س قور.ررررة ق ان لللراا الل علراقدطررررس ا  ملرررراه ة ت 
 (ض 1983-1979طس ا       سط   تزيد قىا عربع  نوا  من طنشا ها ) 109ال الية ال   طهد  قيد 

تنظيم لقدم  فاسط    الإمارط،  ونها  وقا ل د   تشهد البور.ة القطسية ق وما  وس: افتقارها إلى التنظيم ض5
جة ظسلف اق صامية ميز  مللة قطس، للم ي وخ    طنشا ها تحكيس القوانين لال شسيعا  ال نظ ة لىع ل ن ي

 يها، ب عنا عن  ىطا  الدللة لم تول عه ية   قة لىجوانب ال نظي ية ال   تو ك ق ىها ب ا يحلن  فاستهاض 
اا، لتكىفة الحصررررررررول قىا قيد الشررررررررس ا     هذه الأ ررررررررو بلت عىق الجوانب ال نظي ية بالشررررررررسلع الخا.ررررررررة 
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ال عىوما  قن تىب الشررررررس ا  لنشررررررسها، لالكي يا  ال   ت م قها ال عاملا     البور.ررررررة، من نيث  سض 
 طسلع تأميبية قىا   يع عقكا ها لالو طاس  يهاض 

 

 2016ر ة لىسبع الثالث (: يوضح الإ صاو قن البيانا  ال الية لىشس ا  ال د2)  دلل رقم 
 ملاحظات تاريخ انعقاد مجلس الإدارة الشركة اسم رمز الشركة م

 البنوك والخدمات المالية
1 QNBN  قنب قطس الو ن Oct 10,2016 تم الإ صاو 
2 QIBN  مصسف قطس الإ لام Oct 18,2016 تم الإ صاو 
3 CBQK  ال جاري البنب Oct 18,2016 تم الإ صاو 
4 DHBK قنب الدلنة Oct 19,2016 تم الإ صاو 
5 ABQK  البنب الأهى  القطسي Oct 18,2016 تم الإ صاو 
6 QIIK  قنب قطس الدلل  الإ لام Oct 24,2016 تم الإ صاو 
7 MARK مصسف السيان Oct 17,2016 تم الإ صاو 
8 KCBK  قنب الخىي  ال جاري Oct 19,2016 تم الإ صاو 
9 QFBQ قنب قطس الألل Oct 26,2016 تم الإ صاو 

10 NLCS  نية للإ ارطالشس ة الو  Oct 20,2016 تم الإ صاو 
11 DBIS الد لة Oct 19,2016 تم الإ صاو 
12 QOIS طس ة قطس لق ان للا  ث ار Oct 25,2016 تم الإ صاو 
13 IHGS ال ج وقة الإ لامية القابكة Oct 18,2016 تم الإ صاو 

 الخدمات والسلع الاستهلاكية
14 ZHCD طس ة زام القابكة Oct 30,2016 تم الإ صاو 
15 QGMD القطسية الأل انية لى ل ىزما  الطبية Oct 27,2016 تم الإ صاو 
16 SIIS الللام العال ية للا  ث ار ال حدلم Oct 27,2016 تم الإ صاو 
17 MCGS السقاية الطبية Oct 18,2016 تم الإ صاو 
18 QCFS طس ة قطس لىلين ا لتوزيع الأ لام Oct 23,2016 وتم الإ صا  

19 QFLS طس ة قطس لىوقوم Oct 27,2016 تم الإ صاو 
20 WDAM طس ة لمام ال ذا ية Oct 27,2016 تم الإ صاو 
21 MCCS  مج ع طس ا  ال ناق Oct 23,2016 تم الإ صاو 
22 MERS ال يسط لى وام ا   هلاكية Oct 26,2016 تم الإ صاو 

 الصناعة
23 QIMD طس ة قطس لىصناقا  ال حويىية Oct 24,2016 تم الإ صاو 
24 QNCD طس ة قطس الو نية لصناقة ا   نإ Oct 12,2016 تم الإ صاو 
25 IQCD الصناقا  القطسية Oct 23,2016 تم الإ صاو 
26 QIGD مج وقة ال ل ث سين القطسيين Oct 17,2016 تم الإ صاو 
27 QEWS طس ة الكهسباس لال اس القطسية Oct 26,2016 تم الإ صاو 
28 AHCS عق ال Oct 26,2016 تم الإ صاو 
29 GISS  طس ة الخىي  الدللية لىخدما Oct 26,2016 تم الإ صاو 
30 MPHC طس ة مليعيد لىب سل ي اليا  القابكة Oct 26,2016 تم الإ صاو 

 التأمين
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31 QATI طس ة قطس لى أمين Oct 18,2016 تم الإ صاو 
32 DOHI طس ة الدلنة لى أمين Oct 17,2016 تم الإ صاو 
33 QGRI طس ة قطس العامة لى أمين لإقامط ال أمين Oct 26,2016 تم الإ صاو 
34 AKHI  مج وقة الخىي  ال كا ى Oct 20,2016 تم الإ صاو 
35 QISI الشس ة الإ لامية القطسية لى أمين Oct 18,2016 تم الإ صاو 

 العقارات
36 UDCD الشس ة ال  حدط لى ن ية Oct 25,2016 تم الإ صاو 
37 BRES طس ة قسلط العقارية Oct 25,2016 تم الإ صاو 
38 ERES ازمان القابكة Oct 30,2016 تم الإ صاو 
39 MRDS  مزايا القطسية لى طويس العقاري Oct 26,2016 تم الإ صاو 

 الاتصالات
40 ORDS Ooredoo Oct 30,2016 تم الإ صاو 
41 VFQS  وما ون قطس  Nov 8,2016 تم الإ صاو 

 النقل
42 QNNS طس ة ال لانة القطسية Oct 19,2016 تم الإ صاو 
43 GWCS  طس ة الخىي  لى خازن Oct 20,2016 تم الإ صاو 
44 QGTS  ناقلا Oct 16,2016 تم الإ صاو 

  مارس  31ابريل وتنتهي بتاريخ  1لشركة فودافون بتاريخ تبدأ السنة المالية 
Source : www.qe.com.qa    22/11/2016    21 :46 

: ت ثل قور.ررة قطس مس زا   رر قطا  ا  رر ث ار الأ نب ، ل   رري ا من قبل عوائد الاسييتثمار فيها ارتفاع ض6
مقارنة ال لررر ث سين    الأ رررواا ال  قدمة ل ا يحققونك من قوا د مستفعة قىا ا ررر ث اراتهم    هذه الأ رررواا، 

من البانثين ثبإ "با رر ع ال قاقدط قيانا   ل ج وقة ف  مرا ررة ميدانية  ،ب ا يحققونك    الأ ررواا ال  طورط
 نة من نشاع بعض الأ واا العسبية، منها قور.ة قطس عن العا د قىا اللهم  يها عنلن من  24تخ  

    % 1,5قق ن وا  رررررررنويا مقداره العا د قىا اللرررررررهم    الأ رررررررواا ال  طورط، لعن العا د قىا ال حفظة يح
اللنة "، لهو ما ي ةن هذه الأ واا من  ذ  رؤلس الأموال ال حىية ال ل ث سط    الخارج ل ذ  الس اميل 

 ض لخدمة ا   ث ار ال حى  الأ نبية 
 

ال قسيس .امر ق اريخ ) 30/6/2016س الشس ا  ال در ة ن ا (: يوضح .ا   عرباو لخلا 3 دلل رقم )
14/8/2016) 

 الرمز القطاع
اسم 
 الشركة

صافي الأرباح/ الخسائر بالألف ريال 
نسبة  قطري 

 %التغير 
 عائد السهم

30/6/2016 30/6/2015 30/6/2016 30/6/2015 

البنوك لالخدما  
ال الية
 

QNBK QNB 6,246,135 5,586,889 11,80 7,4 6,7 
QIBN 3,79 4,25 17,90 895,072 1,055,308  صسفال 
CBQK  2,95 1,22 -51,16 1,024,625 500,382 ال جاري 
DHBK 3,10 2,55 -11,61 801,459 708,396 الدلنة 
ABQK  1,78 1,74 -1,87 339,088 332,739 الأهى 
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اسم  الرمز القطاع
 الشركة

صافي الأرباح/ الخسائر بالألف ريال 
نسبة  قطري 

 %التغير 
 عائد السهم

30/6/2016 30/6/2015 30/6/2016 30/6/2015 
QIIK  2,89 2,93 1,13 438,121 443,093 الدلل 

MARK 1,331 1,401 5,27 998,331 1,050,972 السيان 
KCBK 0,84 0,89 5,91 302,414 320,298  الخىيج 
QFBQ 35,116 16,825 الألل- N /A 0,08 0,18- 
NLCS 27,792 3,928 لإ ارطا- N /A 0,08 0,56- 
DBIS 16,977 1,254 الد لة- N /A 0,044 0,60- 
QOIS  قطس

 لق ان
12,877 19,547 34,12- 0,41 0,62 

IHGS  الإ لامية
 القابكة

954 6,036 84,19- 0,18 1,51 

   3.50 10.331.698 10.693.161 مج و  القطا 

الخدما  لاللىع ا   هلاكية 
 

ZHCD 5,10 5,28 3,59 109,774 113,715 زام 
QGMD 6,863 -4,023 الطبية- N /A 0,35- 0,59- 

SIIS 0,39 0,42 5,82 44,937 47,553 الللام 
MCGS 3,41 1,09 -68,03 96,020 30,693 السقاية 
QCFS  قطس

 لىلين ا
7,384 6,559 12,58 1,18 1,04 

QFLS 5,93 5,92 -0,11 540,953 540,368 لقوم 
WDAM 1,83 2,46 34,24 32,921 44,193 لمام 
MERS 5,04 5,12 1,46 100,877 102,350 ال يسط 

   -4,64 925,178 882,233 مج و  القطا  

صناقة 
ال

 

QIMD 1,79 2,05 13,81 85,446 97,246 ال حويىية 
QNCD 4,08 4,24 3,74 242,616 251,696 ا   نإ 
IQCD   ناقا.

 قطس
1,965,283 2,423,320 18,90- 3,25 4,01 

QIGD  1,02 1,28 25,48 126,497 158,732 ال ل ث سلن 
QEWS  الكهسباس

 لال اس
791,270 737,151 7,34 7,19 6,90 

AHCS 0,35 0,41 15,71 220,915 255,618 عق ال 
GISS   الخىي

 الدللية
160,711 605,406 73,45- 0,86 3,26 

MPHC  مليعيد
 القابكة

489,681 402,755 21,58 0,39 0,32 

MCCS  مج ع
 مناق  

219,645 276,387 20,53- 4,81 6,06 

   -14,27 5,120,493 4,389,882 مج و  القطا  
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اسم  الرمز القطاع
 الشركة

صافي الأرباح/ الخسائر بالألف ريال 
نسبة  قطري 

 %التغير 
 عائد السهم

30/6/2016 30/6/2015 30/6/2016 30/6/2015 
ال أمين 
 

QATI  قطس
 لى أمين

602,156 577,496 4,27 2,73 2,68 

DOHI 0,89 0,42 -52,86 44,493 20,973 الدلنة 
QGRI  العقارية

 العامة
85,649 122,683 30,19- 0,98 1,40 

AKHI   الخىي
 ال كا ى 

14,837 30,211 50,89- 0,58 1,18 

QISI 3,35 2,38 -28,78 50,177 35,736 الإ لامية 
   -7,96 825,060 759,351 مج و  القطا  

العق
ارا  
 

UDCD  ال  حدط
 لى ن ية

331,811 557,181 40,45- 0,94 1,57 

BRES 8,86 3,09 -65,18 3,447,881 1,200,550 قسلط 
ERES 0,32 0,35 8,04 858,166 927,141 ازمان 
MRDS 0,538 0,550 2,35 59,299 60,690 مزايا قطس 

   -48,80 4,922,527 2,520,192 مج و  القطا  

صا   
ا ت

 

ORDS ooredoo 1,461,858 1,002,388 45,84 4,56 3,13 
VFQS  وما ون 

 قطس 
99,584- 99,852- N /A 0,12- 0,12- 

   50,94 902,536 1,362,274 مج و  القطا  

النقل 
 

QNNS  طس ة
ال لانة 
 القطسية

552,692 650,887 15,09- 4,86 5,73 

GWCS  طس ة
الخىي  
 لى خازن 

101,317 87,748 15,46 1,76 1,70 

QGTS  0,89 0,90 2,06 490,195 500,305 ناقلا 
   -6,06 1,228,830 1,154,314 مج و  القطا 
   -10,29 24,256,322 21,761,407 ال ج و  الكى  

:57 21/11/2016        21      www.qe.com.qa : ourceS 

قىا السحم من تزايد رؤلس الأموال ال  جهة نحو البور.رررررررا   سييييتثمارات الأجنبية:للا الاسييييت بالضييييعف  ض7
، 1993مىيرررار مل ر    قرررام  20طلا  1990مىيرررار مل ر    قرررام  13ا مللرررة قطس، من هرررالعسبيرررة، لمن

،  هناك مرا ا  لى صسف الدلل  توضح عن الحصة 2011مىيار مل ر    قام  91لل صل طلا عكثس من 
رؤلس الأموال ال لرر ث سط ت س ز  يها عكثس م ا هو الحال    الدلل الصررناعية، ىلب عن الأ ررواا الأكبس من 

  ضال الية العسبية عكثس مسملمية لتنوقا
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 ر بورصة قطر في النشاط الاقتصاديدو  ثالثًا:
 ق صررررررررررررررام الأه ية     ذ  الفا ض    رعس ال ال حيس ال وظف لحيس ال عبأ    ا بالغقطس قدلر  قور.ررررررررررررررةتقوم 

ل   هذا اللررياا تلررعا ملل العالم ال خ ىفة، لمللة قطس خا.ررة، طلا ا رر قطا  ا  رر ث ارا  الأ نبية، نظسا  ،القوم 
لتس ز مللة قطس قىا ا  قطا  ا   ث ارا  الأ نبية ال باطسط، قين ا   تبدي  ،ل ا تعوم بك من  وا د اق صامية قىيها

 ظ ا  رررر ث ارية، طى يع بس هذا النو  من ا  رررر ث ارا  ا رررر ث ارا مؤق ا يلررررهل ن ا ررررا  بيسا    ا رررر قطا  تد قا  ال حا
تصرررفي ك لبيعك م ا ما طررراس ال لررر ث س ال خى  من محفظ ك، ما يعن  زيامط ال خا س ال   ي ةن عن تؤمي طليها تىب 

  ض  ث ارا ال د قا  قىا اق صام الدللة النامية، لقدم ل وم قي ة مكا ة للاق صام الو ن  ن يجة هذه ا 
ال   تنطوي قىيها تد قا  الحقا ب ا  رررررررر ث ارية،  إن العديد من الدلل ال  طورط الناطررررررررئة،  ال خا سلقىا السحم من 

لىلب لمنها مللة قطس،  ررررررعإ خلال العقدين ال اضرررررريين طلا ا رررررر قطا  تىب ال د قا  طلا الأ ررررررواا ال الية ال حىية، 
لتع قد تىب الدلل،  ،ة قىا تد قا  ا  ررررر ث ارا  الأ نبية بشرررررةل نلرررررب ق حسيس قور.رررررة قطس لإنهاس القيوم ال فسلضررررر

لمنها مللة قطس، عن ق ىية تحسيس الأ ررواا تؤمي  بشررةل قام طلا زيامط نجم ا  رر ث ارا     الدللة لتو رريع قاقدط 
طضا ة طلا ىلب  ،ال ل ث سين، لهو ما يؤمي طلا زيامط  الليولة لتو يس ال زيد من رؤلس الأموال لى ؤ لا  ال حىية

 إن مخول ال لرررررر ث سين الأ انب طلا اللرررررروا ال حىية لم ابعة ما يجسي    تىب الأ ررررررواا ق فح  لتدقيق، يس ع من 
ملر وى الإ صراو لالشرفافية، ليعزز من م ار رة الحةم السطريد    الشرس ا  ال در ة    البور.رة، لبال ال  ي وقع عن 

اسط لق ق اللررروا ال الية    مللة قطس،   ا  ررريؤمي طلا تحلرررين ع ررراليب يؤمي تحسيس الأ رررواا ال الية طلا زيامط  ف
  ضالإ صاو لتعزيز قيئة ال عىوما 

ا مه ا    م ع قجىة الن و ا ق صرررررامي لتحسيةها من خلال مج وقة من القنوا ،  أل ، قطس ملر   قور.رررررةك ا تح ل 
، طى ت  ةن الأ واا ال الية لطس ا  الو ا ة يشجع ل وم قطا  مال  م طور قىا زيامط نلبة ا مخار    ا ق صام

، ما يؤمي طلا ر ع ملرررررررر وى لى دخسينمن خلال ا رررررررر خدام ل ورا  الحجم لالخبسط ال  و سط لديها من تو يس قا د عقىا 
لثررانيررا، يلررررررررررررررراهم القطررا  ال ررال     الن و ا ق صرررررررررررررررامي من خلال تقىيررل تكىفررا  ال عىومررا   ،ا مخررار    الرردللررة

ث يقوم القطا  ال صرررس   لاللررروا ال الية قنقل الأموال بطسيقة  عالة من ال قسضرررين طلا ال ق سضرررين لال عاملا ، ني
لثالثا، تح ل لظيفة تو يس اللرررررريولة لى شرررررراريع ا  رررررر ث ارية عه ية بال ة     ،)عي ق حويل ال دخسا  طلا ا رررررر ث ارا (

سط ت طىب ال زاما  ويل الأمد من قبل ال ل ث سين، ملاه ة اللوا ال الية    ق ىية الن و ا ق صامي،  ال شاريع الكبي
حيس عن ل وم ع ررررررررررررررواا مالية ت   ع  ،لف سا   ويىةما يجعل معظم ال لرررررررررررررر ث سين ي سمملن    ال نازل قن مدخساتهم 

بلرررررريولة قالية، يجعل من اللررررررهل قىا ال لرررررر ث سين ربد مدخساتهم    مثل تىب ال شرررررراريع  ويىة الأمد، طى  رررررريةون 
يع نصررر هم    عي مشرررسل  بلرررهولة ليلرررس من خلال اللررروا ال الية، ما يعن  عن اللررروا ال الية ت   ع با ررر طاق هم ق

بلرررررررريولة قالية من مخا س ا  رررررررر ث ار ال  عىقة بال شرررررررراريع  ويىة الأمد، لتشررررررررجع بال ال  قىا ا  رررررررر ث ار    تىب 
  ضال شاريع، ليحلن من  سص الن و ا ق صامي

 أ ررواا رعس ال ال ال    ،   مقم الن و ا ق صررامي من خلال تحفيز السقابة الإماريةال الية عيكررا  اللرروا ك ا تلرراهم 
ي ةن ل.رفها بأنها ع رواا  فؤط تلرهل من ق ىية ربد  فاسط مدراس الشرس ا  بأماس ع رهم الشرس ة    اللروا، ما يحفز 

يب الحةم الساطد    طمارتهم طمارا  هذه الشس ا  قىا قذل  هوم  بيسط من ع ل تحقيق ع كل الن ا   لا  خدام ع ال
 ضلهذه الشس ا 
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 رابعًا: تقييم بورصة قطر
قن عماس مؤطررررس قور.ررررة قطس لالذي  2016نو  بس  14 ث ار الصررررامر    عظهس ال حىيل الفن  لشررررس ة  امةو للا رررر

  ضنقطة 9,744,97عحىق قند مل وى 
نقطة ليصرررل بالقس  من الخد الأ ق   11,400من عقىا ملررر وى ملرررجل لك لهذا العام قند  بال سا عا ررر  س ال ؤطرررس 

هذا لمن ال بةس ال نبؤ بان هاس الحس ة اللررررررررررررررىبية لكن معالمط الزخم  وا ملرررررررررررررر وى ال قالمة قند  ،نقطة 9,700قند 
 10,600نقطة من طررررأنك عن يةون العلامة الإيجاقية الأللا ال    رررر عزز من  سص الو.ررررول طلا ملرررر وى  10,100

نقطة قد يؤمي قىا الأر ح  9,700عما قىا الصررررعيد الآخس،  إن ال سا ع ملن ملرررر وى  ،نقطة 10,900نقطة لرب ا 
نقطة، طلا ىلب، ي يل مؤطرررس القوط النلررربية الأ ررربوق  طلا ال سا ع  9,200نقطة لرب ا عقل طلا  9,500طلا ملاملرررة 

  ضا  البيع   نين عن ال ؤطس اليوم  يعط  ططارط  ىبية عيكا للكنك يقع    منطقة الإ ساع    ق ىي
 10,200ي ةن ل ل ث سي الف سا  ال  و طة لالف سا  الطويىة البدس قدخول اللوا قند طحلاا ال ؤطس  وا مل ويا  

  ضنقطة قىا ال وال  10,600ل
 التحليل الفني لشركة كامكو للاستثمار لبعض الشركات المدرجة في بورصة قطر: 

ي، من ال لانظ عن اللهم حيس قامر قىا ا تجاه طلا ريال قطس  34,40: الذي عحىق قند  عس بنك الدوحة ض1
الأقىا    الوقإ الساهن نيث ي حسك ملن ال  و رررطا  ال  حس ة لك لبالقس  من ملررر وى الدقم القوي قند 

ريال لرب ا  30,25ملن ىلب من طأنك عن يل ح بال زيد من الكعف نحو ريال، قى ا بأن ال سا ع  33,45
ىلب، يح اج اللرررررررع  طلا طظهار بعض القوط  الشرررررررسا ية  وا ملررررررر وى ال قالمة ريال، طلا  25,00عكثس طلا 

 42,50ريال، لكن  قد  وا  40,50ريال لزيامط ان  ا   ا رررر هداف الخد ال ال  قند  37,60الأللا قند 
 ضريال من طأنك عن يؤ د قىا ال أ يس لخد اتجاه  ديد

 

 :فيما يلي جدول يوضح تطور مؤشر بنك الدوحة         

 (: يوضح تطور مؤطس قنب الدلنة4 دلل رقم )
 32,042 مؤطس القوط النلبية

 0,56- ال  و د ال  حسك ال  قار  ال  باقد
 8,021- معدل ال  يس

 36,50 (10ال  و د ال  حسك )
 36,95 (50ال  و د ال  حسك )
 41,10 (100ال  و د ال  حسك )

 33,45 الدقم الألل
 30,25 الدقم الثان 

 25,00 دقم الثالثال
 37,60 ال قالمة الأللا
 40,50 ال قالمة الثانية
 42,50 ال قالمة الثالثة

، لى زيد من 2016، طرررررررررس ة  امةو للا ررررررررر ث ار، الكويإ نو  بس بورصيييييية قطر –، التحليل الفني  امةو: المصييييييدر
     http://www.kamconline.comال فا.يل ا ىع قىا ال وقع: 
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ريال،  29,50ريال قطسي، ل د اللهم مق ا قند  عس  30,00: الذي عحىق قند  عس ةالعقاري بروةشركة  ض2
ريال،    نين عن ال ةا ررب الأخيسط ال   طررهدها تعد نس ة  28,00عقىا بقىيل من ال لرر وى ال حوري قند 

ناك هذا ليبدل عن ه ، بيعية بعد ل.ررررول مؤطررررس القوط النلرررربية اليوم  طلا منطقة الإ ساع    ق ىيا  البيع
العديد من ملررر ويا  ال قالمة ال   تقف     سيق الصرررعوم طىا ما رعينا بعض ال عا   نيث يقع الألل قند 

ريال قد يخفف من الىهجة اللرررررىبية، طلا ىلب،  39,00ريال لكن  قد  وا  رررررعس  34,00ريال قبل  32,80
  ضريال 22,80ريال ل  24,70ريال  وف يل هدف  عس  28,00يبدل عن اللقوع ملن مل وى 

 

 (: يوضح تطور مؤطس طس ة قسلط العقارية5 دلل رقم )                          
 33,978 مؤطس القوط النلبية

 0,64- ال  و د ال  حسك ال  قار  ال  باقد
 15,612- معدل ال  يس

 31,90 (10ال  و د ال  حسك )
 33,85 (50ال  و د ال  حسك )
 37,40 (100ال  و د ال  حسك )
 29,50 الدقم الألل
 28,00 الدقم الثان 
 24,70 الدقم الثالث

 32,80 ال قالمة الأللا
 36,25 ال قالمة الثانية
 39,00 ال قالمة الثالثة

، لى زيد من 2016، طرررررررررس ة  امةو للا ررررررررر ث ار، الكويإ نو  بس بورصيييييية قطر –التحليل الفني :  امةو، المصييييييدر
     http://www.kamconline.comال فا.يل ا ىع قىا ال وقع: 

ريال قطسي، لم يلرررر طع اللررررهم نشررررد الزخم الإيجاق  الكا    93,30: الذي عحىق قند  ررررعس علريدلشيييركة  ض3
ريال في ا من ال  وقع عن نسى بعض ال  ا ررررررررررررب  101,50 -ريال 98,70لى  ىب قىا منطقة ال قالمة قند 

ريال،  86,00هم مق ا من الخد الأ ق  قند هذا ليىقا اللرررر ،قند ال لرررر ويا  الحالية قىا ال دى القصرررريس
ريال، عما قىا الجانب الآخس،  إن  79,20لالذي من ال  وقع عن ي نع ا نز ا مسط عخسى طلا ملرررررررررررررر وى 

 113,00ريال لرب ا  107,00اخ ساا منطقة ال قالمة اللررراقق ى سها من طرررأنك عن يعيد طلا الأنظار  رررعس 
  ضريال

 س طس ة علريدل(: يوضح تطور مؤط6 دلل رقم )
 49,371 مؤطس القوط النلبية

 2,49 ال  و د ال  حسك ال  قار  ال  باقد
 1,374- معدل ال  يس

 95,20 (10ال  و د ال  حسك )
 92,70 (50ال  و د ال  حسك )
 88,40 (100ال  و د ال  حسك )
 86,00 الدقم الألل
 79,20 الدقم الثان 
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 66,00 الدقم الثالث
 98,70 للاال قالمة الأ

 101,50 ال قالمة الثانية
 107,00 ال قالمة الثالثة

، لى زيد من 2016، طرررررررررس ة  امةو للا ررررررررر ث ار، الكويإ نو  بس بورصيييييية قطر –التحليل الفني :  امةو، المصييييييدر
     http://www.kamconline.comال فا.يل ا ىع قىا ال وقع: 

 
للاق صاميا  العسبية، للهذا الأ ىو  ع لك لمقوماتك القا  ة قىا  تع بس الحو  ة طندى ال  طىبا  الجديدط :خاتمة

لتعد نو  ة الإ صاو لالشفافية، له  قنا.س طبك حا بة قن لاقع ال نطقة العسبية عل حيس م حةم  يها طلا ند  بيسض 
ل قسضين، لقد الشس ا  ل يىة ت ةن ال ج  ع من ال أكد من نلن طمارط الشس ا  بطسيقة تح   عموال ال ل ث سين لا

تبين الآن عكثس من عي لقإ مكا عن تبن  نظام طفاف لقامل يؤمي طلا خىق ض انا  ضد الفلام ل وس الإمارط، 
ك ا يؤمي طلا تطويس القيم الأ ا ية  ق صام اللوا لا رتقاس با ق صاميا  العسبية طلا مل ويا  ال نا لية الدللية 

ب عبيس عما ع.بحإ  فاسط اللوا من العنا.س الأ ا ية الجاىبة للا  ث ارا  ل  لجذ  ال زيد من ا   ث ارا  الأ نبية
 عي عن الحو  ة باتإ ر يزط ع ا ية تلاقد قىا تدعيم لا  ذا  ا   ث ارا ض 

 انطلاقا م ا تقدم، ي ةن ا  خلاص ما يى : 
لا  ث ار قدط عنوا  عقسزها ا   ث ار هو عبارط قن ال خى  قن عموال نالية قصد تحقيق السبح لتعظيم العا د، لل -

ا   ث ار    الألراا ال الية عل ما يعسف با   ث ار ال حفظ ، لا   ث ار الأ نب  ال باطس الذي يستكز قىا نقل 
 تام لىع ىية الإن ا ية، ب عنا نقل رؤلس الأموال، ال كنولو يا، ال هارا  الفنية لالإمارية لال نظي ية لال لويقيةض 

النظام الذي يو ك لينظم ليكبد ال ؤ لا  ليحدم القواقد لالإ ساسا  ال    تلاقد قىا اتخاى  الحو  ة ه  ىلب -
القسارا ،  الحو  ة تش  ل قىا قنا.س م عدمط من قينها الإ صاو الذي يع بس مقياس نجاو عل  شل عي مل ث س، 

 ل ث سين    الألراا ال  داللة، لقىا ليزيد من ثقة ال اللوا ال ال  الكفس يلاقد قىا  ذ  ال زيد من ا   ث ارا  
العةس من ىلب  كى ا قل نجم ال عىوما     اللوا ال ال   ى ا ازمام  مر ة ال خا س قىا ا   ث ار لهذا ما يد ع 

 بال ل ث سين طلا الإنجام قن ا   ث ار لبال ال  ر وم اللوا ال ال  الذي ينعةس  ىبا قىا عماس ا ق صام  ةلض 

قي ة، الطس تطورا مىحوظا      سط ل يزط، نيث تطور نجم الأ هم ال  داللة  يها من نيث العدم ل قس إ قور.ة ق -
ك ا لتنوقإ ال ؤ لا  الناططة  يها، نيث ن يز مؤ لا  مدر ة تع ل    مجال الخدما  ال الية، لمؤ لا  

قور.ة قطس تكع تحإ عخسى    مجال الصناقة لعخسى    مجال ال أمين لحيسها،   ا لتجدر ال لانظة بأن 
تصسف ال ل ث سين العديد من ال عا م ال   تفلس  ي ية ال عامل    البور.ة لطسلع الع ل  يها،   ا لتكع تحإ 
تصس هم مليلا خا.ا بال ل ث سين لالذي ي م تحديثك     ل  نة،  الدليل الذي تم طقدامه    العام ال اض  مثلا ليس 

ذه اللنة لهةذا،   ا عن هناك  ها     البور.ة تشسف قىا ق ىيا  الإ صاو ره لهاهو نفلك الدليل الذي تم ط.د
ال ال  لىشس ا  ال در ة، بحيث ي ةن طيجام قند الإ صاو  شسع مىزم    القانون ال أ يل  لىبور.ة، للكن بالسحم 

ط  عن الن ا   تبقا  من ىلب  ىك لبالسحم من ا  قطا  البور.ة القطسية لحجم   بأس بك من ا   ث ارا  الأ نبية،
ك ا عن تحىيل ن ا   لمؤطسا  ق ل البور.ة لعام ،ملن ال ل وى ال طىو ،   ل وى الإ صاو يبقا عقل من ال طىو  

يدل قىا ل وم الكثيس من الخلا س ال   ت عسض لها الشس ا  ال در ة،   ا عن الشس ا  ال   نققإ عربانا  2016
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لهنا اللؤال يبقا مطسلنا عين ية ن  2015باو ال   تم تحقيقها العام ه  عقل من مل وى الأر  2016خلال قام 
  الخىل بال حديد؟ 

 ي ةن طيجازها   : التوصيات: 
 تطويس الإمارط العامةض  -

 الع ل قىا تطويس القطا  ال صس  ض  -

 تنويع الأملا  ا   ث اريةض  -

 الع ل قىا تحقيق  فاسط اللوا ال اليةض  -

 ال نظ ة لىبور.ةض تطويس الأنظ ة لالقوانين  -

 تحسيس اللوا ال اليةض  -

 ال س يز قىا الجانب ال لويق  لىبور.ةض  -

 

 المراجع العربية:
 –محدما  ا   ث ار الأ نب  ال باطس لحيس ال باطس    البيئة ا ق صامية العسبية (ض 2005).عميسط نلب الله مح د

 ض19ص  ية، مصس،بية، مصس(، الدار الجامعمرا ة مقارنة )تس يا،  وريا الجنو 
نالة الجزا س، مذ سط  -عه ية ا  ررررر ث ار الأ نب  ال باطرررررس لملره    ال ن ية ال لررررر دامة  (ض2006ض)قىقا رررررم مصرررررباو

 4ص  خص  نقوم لمالية،  امعة الجزا س،مقدمة لنيل طهامط ال ا ل يس    قىوم ال لييس، ت
مرا رررة نالة قور.رررة اللرررعومية،  -لدلل النامية  فاسط الأ رررواا ال الية    ا (ض2013ض)قن عق س قن نا رررين لآخسلن 

 , 259-258، ص ص 2ق ان، تونس لال  س ، مجىة عماس ال ؤ لا  الجزا سية، العدم 
ض لى زيد ا ىع قىا موقع 2016نو  بس  22قور.رررررة قطس، ملررررر ويا  ال ىكية الفعىية    الشرررررس ا  ال در ة، قطس، 

 www.qe.com.qaقور.ة قطس: 
ملر نو  ة الشررس ا     تطويس البيئة قبد الواند حازي مح د النعي  ،  (ض2012ض )سخال  نلررن يو ررف النا.رر

،  امعة نورلز، مهوك، العساا ، مجىةا  رررررر ث ارية لا  ذا  ا  رررررر ث ار الأ نب     طقىيم  ورم رررررر ان العساا
  ض 13ص 

عملة  -ارا  الأ نية قياس عثس ا ل زام ق طبيق نو  ة الشررررررررررس ا  قىا  ذ  ا  رررررررررر ث  (ض2014ض )خىيل عقو  ررررررررررىيم
 ض 169، ص ، اللعومية1، العدم 3ال جىد ميدانية من البيئة الأرمنية، مجىة  امعة  ازان، 

معوقا  ع رررواا الألراا ال الية العسبية ل ررربل تفعيىها، ر رررالة مقدمة لنيل مر ة الد  وراه (ض 2006ض )رطررريد قو لررران 
 ض 110   العىوم ا ق صامية،  امعة الجزا س، ص 

مرا ررة نالة بعض الدلل  -ملر الأ ررواا ال الية العسبية    ت ويل ال جارط الخار ية  (ض2015ض )حة قن محيالي  رر ي
العسبية، ر ررالة مقدمة لنيل مر ة الد  وراه    العىوم ال جارية، تخصرر  تجارط مللية،  امعة مح د خيكررس، 

 ض60-58بلةسط، الجزا س، ص ص 
مرا رررررة نالة مج وقة من  -ال ال لعثسها قىا القي ة اللررررروقية لىلرررررهم  كفاسط  ررررروا رعس (ض 2010ض ) ررررر يسط لطس 

ة من وري، ، ر ررررررررررررررالة مقدمة لنيل مر ة الد  وراه    العىوم ا ق صررررررررررررررامية،  امعع ررررررررررررررواا رعس ال ال العسبية
 ض 21-20، ص ص قلنطينة، الجزا س
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را رررة لواقع الألراا ال الية العسبية م - سيدط معار  ، م طىبا   فاسط  ررروا الألراا ال الية (ض 2009ض ).رررالح مف او
 ض 181ص ، لرقىة، الجزا س،7لبانث، العدم ل بل ر ع  فاستها، مجىة ا

 ض 182.الح مف او،  سيدط معار  ، مس ع  بق ى سه، ص 
، لى زيد من 2016قور.ررررررررررة قطس، طررررررررررس ة  امةو للا رررررررررر ث ار، الكويإ نو  بس  –ال حىيل الفن  (ض 2016ض )كامةو

     http://www.kamconline.comىا ال وقع: ال فا.يل ا ىع ق
مرا ة مقارنة الصين، تس يا، مصس،  –عه ية ا   ث ار الأ نب  ال باطس    الدلل النامية (ض 2013ض )كسي ة  سن 

، 3لال الية،  امعة الجزا س  الجزا س، ر رررررررررررالة مقدمة لنيل مر ة الد  وراه    العىوم ا ق صرررررررررررامية،  س  النقوم
 ض 6، ص 20

قور.رررة  علليفس طررروتزمان، قسنام  ت يز الشرررس ا  ال در ة    قلاقة ال لررر ث سين،(ض 2015ض )ح د العزيز الع اميم
 ض 3، ص عقسيل 30قطس، الدلنة، 
ا   ث ار    ع واا رعس ال ال الخىيجية لملرها     ذ  ا   ث ارا  الأ نبية  (ض2013ض )مح د   ال عقو ق شة

 ض 80-77، ص ص 62-61 ة بحوث اق صامية قسبية، العدمانمرا ة نالة قسل.ة قطس، مجى -
الحاك ية ال ؤ ررررررررلررررررررية لعثسها قىا ملرررررررر وى الإ صرررررررراو    ال عىوما  (ض 2015ض )مح د مشررررررررسف ن ام اللررررررررويدالي 

مرا رررررة ميدانية قىا الشرررررس ا  الخدمية ال در ة    قور.رررررة ق ان، مذ سط مقدمة لنيل طرررررهامط  –ال حا ررررربية 
 ض30، ص امعة الزرقاس، الأرمنا بة،  ال ا ل يس    ال ح

، دط لى لرويق لال وريدا ، مصرسع رس ا  ر ث ار، الشرس ة العسبية ال  ح (ض2008ض )مسلان طر وع،  نجو قبوم  نجو
 ض 6ص 

سط لىنشرررس لال وزريع، ال  ويل الدلل  لنظسيا  ال جارط الخار ية، مار ال لررري (ض2012ض )مو رررا نوري طرررقيسي لآخسلن 
 ض 246-245، ص ص الأرمن
مرا رة  –عثس  ررعس الصررسف قىا  ذ  ا  رر ث ارا  الأ نبية ال باطررسط    البىدان النامية  (ض2011ض )ن يلررة نا.ررسي 

نالة الجزا س، مذ سط مقدمة لنيل طهامط ال ا ل يس    العىوم ا ق صامية، تخص  مالية مللية،  امعة عق  
 ض 3، ص بةس قىقايد، تى لان، الجزا س
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  الملاحق: 
ل  داللة، قدم الصررفقا  ال نفذط، (: يوضررح تستيب الشررس ا  العشررس الأللا نلررب: قدم الأ ررهم ا1ال ىحق رقم )

 القي ة اللوقيةض 

النسبة إلى 
 الإجمالي

عدد الأسهم 
المتداولة 
 مليون سهم

 
 الشركة

النسبة إلى 
 الإجمالي

عدد الصفقات 
المنفذة ألف 

 صفقة
 الشركة

النسبة إلى 
 الإجمالي

ال يمة 
السوقية 
 مليار رق 

 الشركة

18,06 415,72 ERES 8,43 100,34 ERES  22,14 122,45 GNBK 

12,56 289,09 VDQS 7,30 86,91 BRES 12,15 67,22 IQCD 
9,04 208,25 BRES 7,02 83,64 GISS 7,62 42,17 ERES 
6,70 154,19 MARK 6,17 73,46 MARK 5,10 28,20 MARK 
6,19 142,54 MRDS 6,12 72,93 UFQS 4,56 25,21 QIBN 
5,09 117,21 QGTS 5,68 67,69 ORDS 4,41 24,37 MPHC 
4,86 111,83 GISS 5,21 62,09 IQCD 4,34 24,02 ORDS 
3,08 70,91 UDCD 4,53 53,89 QNBN 4,30 23,80 QEWS 
2,98 68,52 CBOK 3,82 45,47 MPHC 2,81 15,56 BRES 
2,68 61,62 AHCS 3,58 42,61 MRDS 2,74 15,14 QATI 

71,22 1639,88 TOTAL 57,86 689,04 TOTAL 70,17 388,16 TOTAL 

100 2302,41 TOTAL 

MARKET 100 1190,81 TOTAL 

MARKET 100 553,18 TOTAL 

MARKET 

 ض 22 -20، قور.ة قطس، ص ص 2015ال صدر: من طقدام البانثين با ق  ام قىا ال قسيس اللنوي 
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 ض 2015(: يوضح تستيب الشس ا  العشس الأللا نلب قي ة الأ هم ال  داللة 2مىحق رقم )      
  %الوندط: مىيار ر ا /       

 الشركة قيمة الأسهم المتداولة مليار ر ق النسبة إلى الإجمالي
10,43 9,77 BRES 
8,81 8,26 GISS 
8,03 7,52 ERES 
8,02 7,52 QNBK 
7,12 6,68 MARK 
7,10 6,65 IQCD 
5,00 4,69 VDQS 
4,19 3,93 CBQK 

2,99 2,80 DHBK 
2,97 2,78 QGTI 

64,66 60,60 TOTAL 
100 93,72 TOTAL MARKET 
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